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1. Inledning

1.1 Mal och strategi med placeringsverksamhet

Hoppets Stjdrna placeringskapital ska placeras sa att
» God riskspridning erhélls
» God sdkerhet erhalls i placeringen

» En god riskjusterad avkastning kan uppnas Sver tid

1.2 Ansvar och befogenheter

Styreisen

= Att arligen faststélla placeringspolicyn.
« Att godkédnna eventuella &ndringar och avvikelser fran
policyn.

VD/Ekonomichef

= Attinfdr styreisen ansvara for att foretagets finansiella
aktiviteter hanteras inom ramen for placeringspolicyn.

= Att dvergripande sékerstélla att internkontrollen sker pa ett
tillfredsstallande séatt.

« Afttinfor styrelsen arligen férelagga foretagets
placeringspolicy.

» Attt ansvara for en kontinuerlig rapportering till styrelsen.



1.3 Finansiella risker

Detta avsnitt innehaller definitioner av de finansiella risker som verksamheten har
identifierat.

Aktiekursrisk, risken att rérelser pa aktiemarknaden negativt paverkar resultatet i
portfdljens marknadsvarde.

Rénterisk, risken att en rénteuppgang minskar marknadsvérdet i utestaende
rantebdrande tillgangar.

Valutarisk, risken for en forlust pa grund av ogynnsamma rorelser i valutakursen
som paverkar marknadsvardet | utestdende placeringar i utlandsk valuta.

Likviditetsrisk, risken att en placering inte omedelbart kan omséttas pa
marknaden utan att stora férluster i marknadsvarde uppstar.

Emiftent/lantagarrisk, risken att en placerare inte far tillbaka sin placering
inklusive upplupen ranta pa grund av motpartens fallissemang d v s att
motparten far betalningssvarigheter eller gar i konkurs.

Motpartsrisk, risken att en motpart p g a fallissemang inte kan fullfélja sina
ataganden i ett finansiellt kontrakt, exempelvis i en rantefuture, och att en forlust
darmed uppstar nar féretaget maste inga ett nytt kontrakt pa marknaden till da
géllande marknadspris.



2. Placeringsinriktning och strategi

2.1 Tillatna placeringsalternativ

Férvaltningen styrs av en normalportfdlj. Normalportféljen visar den strategiska
férdelningen av de olika tillgangsslagen, uttryckt som andel av portféljens totala
marknadsvarde samt tillaten avvikelse fran normalvardet.

Placeringar far goras i nedanstaende tillgangsslag:

Svenska aktier Savél ekonomisk teori som historiska erfarenheter talar
f&r att aktier pa lang sikt ger hogre avkastning an
obligationer och likvida medel. Aktieinvesteringar har
dock en hdgre risk, d& deras varde uppvisar stora
svangningar Sver tiden.

Globala akfier Globala aktier har manga likheter med svenska aktier.
Genom att placera i globala aktier uppnas riskspridning
genom att invesieringar sker saval i olika marknader som

i olika valutor.

Réantebdrande

instrument Réntebdrande placeringar kdnnetecknas av l1ag risk och
dessa vardepapper ar darmed ett instrument som bér ge
lagre avkastning pa lang sikt. Med rantebdrande
vardepapper avses statsskulvaxlar, obligationer, certifikat
eller liknande vardepapper.

Alternativa

investeringar Med alternativa investeringar avses finansiella tillgéngar

som i normalfallet uppvisar ett annat avkastningsmonster
an vad aktier och rantebérande placeringar gér. Som
exempel pa alternativa investeringar kan ndmnas
hedgefonder, ravaror, fastigheter, private equity, valutor
etc.

Med alternativa investeringar avses aven s.k.
kapitalskyddade placeringar sa som exempelvis
aktieindexobligationer.

Hedgefonder &r ofta inriktade pa absolut avkastning och
uppvisar ofta en |1ag korrelation (samvariation) med de
traditionella tiligangsslagen rantebdrande vardepapper
och aktier.



2.2 Normalportféljen

Normalporifélien:
i_Tillgangsslag Fortftljen totalt (%)
Min Normal Max
Aktierelaterade finansiella instrument 20 50 80
Riénterelaterade finansietla instrument 20 40 G0
Alternativa investeringar 0 0 10
Likvida medel i svensk valuta ] [ 50

Aktierelaterade
instrument

Aktierelaterade finansiella instrument omfattar aktier,

aktierelaterade finansiella instrument (exempelvis
certifikat) och fonder vilka i huvudsak placerar pa
aktiemarknaden. Placeringar skall endast ske i

aktierelaterade finansiella instrument upptagna tili

handel pa reglerad marknad i Sverige eller i utlandet
som star under tillsyn av myndighet eller annat behdrigt

organ.




Réntebdrande

instrument Direktinvesteringar i enskilda réntepapper tillats endast i
svenska kort-/langfristiga réntebarande vardepapper
enligt féljande:
Max andel per Max andel per

Emittentgrupp emittentgrupp emittent
Svenska staten, statliga verk och heligda detterbolag 100 100
Svenska banker och dess heldgda kreditmarknadsbolag 100 100
Svenska kommuner och landsting samt dess hel4gda bolag 100 25
QOvriga emittenter med rating av Standard & Poor's fill I4gst: BEB-/Baa3 100 25

*saknas Standard & Poor's rating skall Moody's rating til&mpas

Léptiden fér placeringarna ska spridas dver tiden for att

minska risktagandet.

Kapitalet som ar allokerat till rantebérande

direktinvesteringar bér ha en genomsnittlig kvarvarande

duration mellan Q till +5 &r.

Rantefonder tillats. Da appliceras inte ovanstaende
emittentsresiriktioner och durations krav. Fonderna skall
dock std under tillsyn av Finansinspektionen eller
motsvarande myndighet i utlandet.




Alternativa

investeringar Vid investeringar i hedgefonder &r syftet att stka absolut
avkastning eller hedgefonder med liten korrelation till
aktiemarknad och/eller rantemarknad.

Ravaror &r ett brett begrepp och innefattar exempelvis
olja, &delmetaller, spannmal etc. Vid investeringar i
ravarurelaterade instrument bér diversifieringen
(riskspridningen) vara god, dvs investeringar bdr goras i
ett flertal olika typer av ravaror sdsom exempelvis i ett
brett ravaruindex.

54 kallade kapitalskyddade placeringar &r tillatna.
Betraffande dessa produkter appliceras inte
rantereglementet ovan, dock skall emittenter av denna
typ av produkter ha lagst (A-)rating av Standard & Poor's
(Moodys).

2.3 Ansvarsfulla investeringar

Medlen skall férvaltas pa ett etiskt férsvarbart satt. Placeringar skall sa langt som
mdjligt undvikas i etiskt tveksamma bolag, dvs. bolag som inte féljer
internationella normer och konventioner eller vars huvudsakliga produktion eller
férsaljining harrdr fran verksamhet sdsom vapenhandel, tobakshandel,
barnarbete, spel, alkohol, pornografi och fossila branslen.

Om Star of Hope vait att anlita extern férvaltare ska denna félja internationella
normer som FN:s Global Compact och FN:s principer fér ansvarsfulla
investeringar (PRI).



3. Definitioner

Med finansiellt instrument avses dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och finansiella derivatinstrument

Med aktierelaterade instrument menas aktie och annat finansiellt instrument
som kan jamstéallas med aktie, sa som interimsbevis, teckningsratt, konvertibla
skuldebrev, certifikat, warrants, konveribla vinstandelsbevis och
teckningsoptioner samt Aven ovan namnda vardepappers depabevis eller
maotsvarande.,

Med svenska aktierelaterade finansiella instrument menas aktierelaterade
instrument som emitteras av bolag registrerade i Sverige samt dvriga
vardepapper upptagna till handel pa regierad marknad eller MTF
(handelsplattform) i Sverige.

Med utlindska aktierelaterade finansiella instrument menas aktierelaterade
instrument som emitieras av bolag registrerade i utlandet och som &r upptagna
till handel pa reglerad marknad eller MTF i utlandet samt inte &r etft svenskt
aktierelaterat finansiellt instrument enligt ovan.

Med svenska rantebdrande finansiella instrument menas sadana
vardepapper som ar denominerade i svenska kronaor.

Med utlindska rintebdrande finansiella instrument menas sadana
vardepapper som ar denominerade i annan valuta an svenska kronor.

Med likvida medel menas sadana medel socm placeras pa depakonto,
bankrikning eller dagsinlaning.

Med hedgefond menas en sadan specialfond enlighet med lagen (2004:46) om
investeringsfonder eller motsvarande utldndsk fond som anvander sig av ett brett
urval av finansiella instrument och strategier i syfte att uppvisa vardetillvaxt
oberoende av marknadens utveckling. Exempel pa tillatna strategier ar att
blanka, d v s férséljning av vardepapper som fonden inte dger men férfogar dver
genom upptagande av vardepapperslan

Med derivat menas sadana finansiella instrument som har ett annat
underliggande finansiellt instrument. Exempel pa sadana instrument &r optioner,
terminer, swap-avtai.

Med kapitalskyddade placeringar menas finansiella instrument déar nominellt
belopp aterbetalas pa forfallodagen och avkastningen &r knuten till aktier, rantor
och valutor eller andra tillgangar.

Med virdepapperslan menas lan av virdepapper for viss tid eller tills vidare mot
ersittning. Lantagaren far fritt disponera dver vardepapperet.



3.1 Rating tabeli

Moody's Standard & Pooi's
Shortterm Long-term Short-term Long-term

Investment grade ratings

Aa2

Aa3 . AA-
Al A-1 A+
(| a2 oA
P-2 <L A3 A-2 A-
Baa1 BBB+
P-3 L Baa2 A-3 . BBB
T Baa3 T BBB-
Speculative grade satings
— =
Ba1 BB+
Ba2 B BB
Ba3 BB-
B1 B+
B2 B
Not prime < B3 B-
Caat CCC+
Caa2 c Cccce
Caa3 CCcC-
Ca cC
\ Cc C
D D

Source: Handelsbanken Capital Markets
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